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® DATOS GENERALES

ISIN:

Fecha de constitucion:
Comisiones

Gastos administracion:

Inversion inicial:
Patrimonio:

Calculo valor liquidativo:
Ultimo valor liquidativo:

24/12/2007

1,00%

8.053.829,50

Diario

34,42080
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® POLITICA DE INVERSION

Invierte un 75% de su cartera en renta variable, principalmente de la
zona euro y Estados Unidos. El 25% restante se invierte en deuda
publica o renta fija privada a corto plazo, en su mayor parte con
clasificacion crediticia igual o superior a BBB- (investment grade) si
bien puede tener hasta un 25% de la cartera de renta fija en activos
con un rating inferior (high yield) o sin rating.

® COMENTARIO MENSUAL

En junio, la geoestrategia ha seguido condicionando la evolucion de la
economia mundial, aunque con un tono mas favorable que en los
meses anteriores. El precio del petréleo ha llegado a cerrar el mes de
junio en torno a 73 dolares, con una caida mensual superior al 20%.
El BCE ha elevado los tipos de interés en 25 puntos basicos hasta el
2,25% en el que ha sido su primer movimiento al alza desde
septiembre de 2023.

Las bolsas han subido en la mayoria de las areas geogréficas. Europa
(4,59%), Emergentes (0,63%), Japdn (0,82%), Reino Unido (0,84%) y
EEUU (-1,06%)

Por su parte, los tipos de interés han subido en EEUU, donde el bono
a 10 afios ha subido 3 pb mientras que en Europa el bono aleméan ha
bajado 8 pb. Los bonos corporativos han subido un 0,44% vy los de
alta rentabilidad han subido un 0,56%.

1,88%

13,20% 8,71% 17,59%

Evolucién mensual

Ene Feb Maz Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2022 -3,63% -2,97% 1,41% -3,49% -0,43% -6,43% 5,64% -3,04% -5,06% 5,32% 4,59% -3,16%| -11,54%
2023 5,91% 0,16% 1,62% 1,19% -0,57% 4,03% 1,57% -2,12% -2,64% -2,25% 6,28% 2,82%| 16,66%
2024 2,09% 3,60% 2,90% -2,13% 1,66% 1,20% -0,18% 1,25% 1,04% -1,52% 1,42% 0,25%| 12,05%
2025 4,31% 0,11% -3,31% -0,58% 4,26% 1,22% 1,18% 0,63% 2,35% 2,51% 0,09% 1,18%| 14,60%
2026 1,40% 1,44% -6,11% 6,49% 3,74% 1,88% 8,71%

e MOVIMIENTOS Y DECISIONES DE INVERSION AL MES

El mes de junio ha finalizado con una subida del plan de un 1,88%. La inversion en renta variable del plan se mantiene en un 75%, con una exposicion
del 41,25% a renta variable europea que ha subido un 4,59%, un 30% la estadounidense que ha bajado un 1,06% y un 4,24% a la japonesa que ha

subido un 0,82%.
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® PRINCIPALES POSICIONES
31 Mayo 2026 30 Junio 2026

Principales posiciones % Principales posiciones %
etf INVESCO S&P 500 HDG 14,82 etf INVESCO S&P 500 HDG 14,32
SPDR SP500 HDG EUR 14,66 SPDR SP500 HDG EUR 14,16
ETF.INVESCO EURO STOXX 50 UCITS EUR SCC 7,00 BO. ESTADO ESPANA 2,5% 270531 12,43
AC. ASML NV 4,40 ETF.INVESCO EURO STOXX 50 UCITS EUR SCC 8,32
ETF X-TRACKERS NIKKEI 225 HDG EUR 3,93 AC. ASML NV 5,15
AC. SIEMENS 1,78 ETF X-TRACKERS NIKKEI 225 HDG EUR 4,14
AC. SAP AG 1,39 AC. SIEMENS 1,82
AC. BANCO SANTANDER 1,32 AC. BANCO SANTANDER 1,46
AC. TOTAL FINA 1,30 AC. ALLIANZ AG HLDG 1,31
AC. SCHNEIDER ELECTRIC SA 1,24 AC. SCHNEIDER ELECTRIC SA 1,28
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® NIVEL

DE RIESGO

CATEGORIA DE RIESGO

Ratios a considerar

Volatilidad anualizada (1) 10,47%
Rentabilidad YTD 8,71%
Ratio de Sharpe (2) 1,27
VaR 1 afio 95% (3) 19,59%

Maximo drawdown (4) -13,11%
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Riesgos principales asociados:

~ RIESGO DE MERCADO:

El valor liquidativo de los planes puede sufrir fluctuaciones de precios en el corto, medio y largo plazo, con situaciones de alta volatilidad que pueden
ocasionar minusvalias al participe. En un fondo mixto, los riesgos pueden darse por dos vias:

-RENTA FIJA: una elevacién de los tipos de interés en el mercado puede provocar una caida de los precios de los activos de renta fija. La
sensibilidad a la caida del precio es mayor cuando mayor sea el plazo que quede hasta vencimiento.

-RENTA VARIABLE: derivan en las fluctuaciones de las cotizaciones bursétiles .

~ RIESGO DE LIQUIDEZ:

Los planes se constituyen con duracion indefinida, por lo que la inversién solamente puede deshacerse mediante un traspaso a otro plan o su
reembolso. Aunque el valor liquidativo de los planes sea diario, podria sufrir el riesgo de no recuperar el dinero en el momento deseado y/o podria
sufrir una posible penalizacién en el valor liquidativo en caso de que la cartera y activos del plan, por sus propias caracteristicas y/o situacion de
mercado, estuvieran siendo penalizados al venderlos. La liquidez no esta garantizada. De manera extraordinaria, la obtencion de liquidez puede verse
limitada, incluyendo la posibilidad de que existan periodos de preaviso para reembolso del capital invertido.

~ RIESGO DE CREDITO:

El riesgo de crédito o riesgo de contraparte del fondo dependera de la politica de inversion y activos del mismo: es la posibilidad de que el emisor no
pueda hacer frente a sus pagos o de que se produzca un retraso en los mismos.

Es necesario para ello conocer cémo se sitdan en la prelacion de créditos los diferentes activos que componen la cartera y la calidad crediticia de los
mismos (medida en su caso a través de la calificacién que realizan las agencias de rating).

Los planes no comparten el riesgo de crédito ni de la sociedad gestora ni de la sociedad comercializadora por ser activos que estan fuera de su
balance.

~ RIESGO DIVISA:

La inversion en activos expresados en monedas distintas del euro implica un riesgo, denominado riesgo divisa, derivado de las posibles fluctuaciones
de los tipos de cambio.

~ RIESGO APALANCAMIENTO:

Los planes que invierten en instrumentos financieros derivados (futuros, opciones,...) pueden incorporar un riesgo superior debido al riesgo de estos
productos, haciendo posible que multipliquen las pérdidas de la cartera.

OTROS RIESGOS:
La inversion en valores de mercados no regulados aumenta el riesgo.
La inversién en valores de paises emergentes conlleva otro riesgo adicional, el riesgo pais, que recoge la posibilidad de que acontecimientos politicos,
econdmicos y sociales de ese pais afecten a las inversiones que en él se mantienen.

® GLOSARIO

(1) Volatilidad anualizada: Desviacion estandar de las variaciones diarias del valor liquidativo del plan, expresada en términos anuales.

(2) Ratio Sharpe: Proporciona una medida de rentabilidad ajustada al riesgo. Define el exceso de rentabilidad obtenido por unidad de riesgo, medido
éste por la desviacion tipica de la rentabilidad del plan.

(3) VaR 1 afio 95%: Pérdida maxima potencial para un horizonte temporal de un afio, con un nivel de confianza del 95%.

(4) Maximo drawdown: La mayor caida del valor liquidativo del plan durante un periodo de tiempo. Es decir, la rentabilidad negativa entre un valor
liquidativo histérico maximo y el minimo posterior.

Este es un folleto informativo y no sustituye a la documentacion que legalmente estamos obligados a entregarles antes de realizar la aportacién al
plan. Antes de contratar el plan lea detenidamente el reglamento y la declaracion de principios de inversion que esta disponible en
www.laboralkutxa.com y en cualquier oficina de LABORAL KUTXA.

Entidad gestora: IZARPENSION EPSV. Entidad depositaria: CAJA LABORAL POPULAR, COOP. DE CREDITO

Oficinas de LABORAL Kutxa | Telebanca I Banca On-line I Banca Mowil | Cajeros
(lunes-viernes 08:30 a 14:30) 9 46 46 44 44 LABORAL Kutxa




