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2025aren amaieran bete egin dira munduko BPGd-aren hazkundeari buruz ekitaldi-hasieran zeuden aurreikuspenak. Azken datuak ez
baditugu ere, BPGd-ak % 3,2tik gorako hazkundea izan du, 2024koaren oso antzekoa, baina azken 3 urteetako batezbestekoa baino
zertxobait txikiagoa. Esan dezakegu 2025. urtea positiboa izan dela, batez ere bigarren seihilekoan ondo bideratu direlako lehen
seihilekoan Trumpen Administrazioak muga-zergak iragarri ostean sortutako distortsioak. Izan ere, iragarpen horrek kolokan jarri zuen
2025erako hazkundea, bereziki AEBko ekonomiarena, murrizketa handiak ekarri baitzituen estimazioetan: % 2,3tik % 1,4ra igaro ziren.
Eurogunean ere murrizketak egin ziren zenbatespenetan, baina ez hain handiak: % 1ekoak beharrean, % 0,8koak izan ziren. Hala ere,
bigarren seihilekoa ona izan da. Aurreikusitako murrizketarik gehienak leheneratu egin dira: AEB % 2 inguru hazi da, eta eurogunea, %
1,4. Beraz, hasieran esan dugunez, badirudi bete egingo dela duela urtebete erabili genuen hazkunde-aurreikuspena.
Hazkunde globala sendoa bada ere, desberdintasun handiak daude blokeen artean. Indiak du ekonomiarik dinamikoena (% 6,5), eta,
ondoren, Txinak, haren hazkundea % 5,0 baino zertxobait txikiagoa izan baita. Txinan, higiezinen burbuilak, AEBren muga-zergen
inpaktuak eta beste arrisku batzuek ez dute motelaldia bizkortu. Hain zuzen ere, AEB da hirugarren eragilea, % 2,0ko hazkundea
izatea lortu baitu. Datu horrekin, 2024arekin alderatuta gehien mantsotu den ekonomia da -2024an, % 2,8 hazi zen haren BPGd-a-.
Azkenik, beste ekonomia handi batzuek oztopo izaten jarraitzen dute; adibidez, Erresuma Batuak (% 1,4), Japoniak (% 1,1, nahiz eta
bizkortu egin den iazko % 0,1aren ostean) eta euroguneak (% 1,3). Eurogunean, zehazki, herrialdeen arteko desberdintasunak
esanguratsuak dira: Espainiak % 2,9ko hazkundea lortu du; Alemaniak, Frantziak eta Italiak, ordea, oso hazkunde txikia izan dute (%
0,2koa, % 0,7koa eta % 0,4koa, hurrenez hurren).
Inflazioari dagokionez, espero zen moderazioa izan dugu: % 4,0tik % 3,0ra jaitsi da. Alabaina, aurreikusitakoa baino txikiagoa izan da
jaitsiera, muga-zergak indarrean jartzeak eta horrek bereziki ondasunetan eragindako gorakadak AEBn sortu duen erresistentzia dela
eta. Eurogunean, espero zenaren ildotik joan da inflazioa (% 2,0koa izan da apiriletik); hots, aurreikuspenak oso egonkorrak izan dira.
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EGUNGO SEIHILEKOA AURREKO SEIHILEKOA
132.422.623,13132.461.443,63Ondarea

19.559.400,6819.433.562,34Partaidetza kopurua
6,7702806,816117Likidazio-balioa partaidetzagatik

ALDIA ERRENTAG. GARBIA
0,682. Seihilekoa 
1,762025eko metatua
3,072024 Urtea
2,66Azken 3 Urteak
1,10Azken 5 Urteak

EHUNEKOA KALKULO OINARRIA
Ondarea0,50%Administrazio gastuak
Ondarea0,00%Bitarteko gastuak
Ondarea51,33%Errotazio ratioa

0,70Errenta Finkoaren Iraupena
--Errenta Aldakorraren %

ZORROAREKIKO %25/12/31ko BALORAZIOABALIOAREN DESKRIBAPENA BALIOAREN DESKRIBAPENA 25/12/31ko BALORAZIOA ZORROAREKIKO %
BO. ESTADO ESPAÑA 2,8% 260
531

ERRENTA FINKOA 15,53%20.381.528,77100,00%131.205.238,61

BO. ESTADO ESPAÑA 5,90% 30
072026

REPO 11,96%15.695.447,262,29%3.000.000,00

BO. ESTADO ESPAÑA 5,90% 30
072026

BO. ESTADO ESPAÑA 0% 
270131

3,99%5.231.815,7518,63%24.446.250,00

PA. ABERTIS 260205BO. ESTADO ESPAÑA 1,30% 
261031

1,52%1.995.871,5011,39%14.938.689,04

PA. CAF 260424BO. ESTADO ESPAÑA 1,30% 
261031

1,51%1.986.418,954,55%5.975.475,62

PA. CIE AUTOMOTIVE 260414BO. ESTADO ESPAÑA 1,30% 
261031

1,44%1.886.345,766,07%7.967.300,82

PA. SANTANDER CONSUMER FI
NANCE 260320

BO. ESTADO ESPAÑA 1,40% 
280430

0,76%995.711,323,78%4.957.836,30

PA. TELEFONICA 260304BO. ESTADO ESPAÑA 1,95% 
260430

1,14%1.494.566,693,86%5.062.995,21

ZORROA GUZTIRABO. ESTADO ESPAÑA 1,95% 
260430

100,00%131.205.238,617,72%10.125.990,41

BO. ESTADO ESPAÑA 1,95% 
260430

3,86%5.062.995,21


